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SONDAGGIO TRA GLIANALISTI SUITITOLI QUOTATI
Star non brilla per trasparenza

Il primo elemento a cui guardare
gquando s giundica b (rasparenza di
una socield? La corporate governan-
ce. La pensa cosi il 358% degli analisii
italiani, sceondo un sondaggio condol -
ler da lmu.tm Relation.it, tra 65 pro-
lessionisti di aleuni tra i pitl importan-
ti broker e centri studi del mercato. Al
seeondo posto per importanzs gli in-
tervistali piazzano invece 'efficienza
nella gestione delle relaziont con gh
investitor (31%), al lerzo 1 movimen-
i axionari deghi insider aziendali
(19% ) e al quarto, ma solo con il 7%,
il numero di comunicati diffusi ogni
mese, Non solo, (Gl analisti kanno an-
che compilato la classifica delle quota-
te italiane pilt ragparenti. E se sul po-
tho hanno eollocato tre hlue chip del
Mib3(, Eni, Unicredito e Tim, a sor-
presa al quarto posto COmPATe Lna so.
cietir del Nuovo mercato. Esprinet.
Melle prime 20 posizioni si piazzano
nel complesso otto nomi dell'indice
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Fondo dei fondi
per Lcf Rothschild

Ein attesa del via libera di Banca
d'ltalia per un fondo dei fondi di tipo
total return. Prodotio che sari geslito
con fondi della casa e di lerzi (open
architecture) e destinato a investitori
istituzionali ¢ privati. Si tratta i Lof
Kothschild, che in ltalia & guidata da
Emilio Casco. La sgr del ramo
francese del gruppo Rothschild &
diventata operativa sul mercato
ilaliano nel 2003, dopo una presenza
di tre anni lramile un uificio di
rappresentanza, Specializzata nella
gestione di grandi patrimoni, [a
societi opera nel private banking,
assel managemenl e family office.
Mei piani di Casco ¢ anche il
completamento della rete i
private bankers, menire a
inizio anng ha arruolato
come responsabile del
dipartimento gestioni
Francesco Mantica, ox
Casaa Lombarda.

Emiiio Cascn

delle 30 maggion aziende di Piazza
Adffari, quattro del listino tecnologico,
altrettanti del Midex e appena due del
sepmento Star di Borsa, che pure del-
la trasparenza e della corporate gover-
nance fa il suo fiore all’occhicllo.
Drvisi gl analisti, inveee, sullopporto-
nité che le societh guotate continuing
a fornire al mercato stime sugli utili at-
test per il futuro dopo la decisione i
alcuni big americani, come MeDo-
nald’s e Coca-Cola, di non pubblicare
pitt questo penere di previsiond, [149%
ritiene ancora corrello ricevere tali
mformazioni, mentre 11 38% si dichia-
ra dubbioso sulla loro utilith e il 13%
sl dice apertamente contrario. Sul le-
mit, infing, delle ipo (initial public of-
fering). ghi analisti sono convinti che
sla necessario ricorrere a incenlivi per
facilitare In quotazione delle societd
interessate: il 43% chiede che siana
studiati al pill presto nuovi provvedi-
menti fiscali. L85
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LE 200 CHE INFORMAMNO MEGLIO
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La classifica delle 20 societa ialiare piil cilate
clagli-analisti per trasparenza e il relative: indice
ofi Borsa, el graficoin basso, | criten riteniti
it rnprsrtant per giucicare [ frasparensa di
un‘azienca, Frnter tovestor-relabiods.it

VINCE LA CORPORATE CGOVERNANCE
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ANCHE IL MATTONE HA IL RATING

Rendimenti medi del 7,5%, con punte superiori al 10%:
sono quelli ottenuti dai fondi immobiliari nel 2002
Performance che h.mm:l alimentato la gia ferma convinzione
delle famiglie italiane circa la sicurezza dell'investimenta in
mattoni, attirando Pattenzione verso questi nuovi strumenti
di risparmio. 5i da il caso, perd, che anche l'impiego
immobiliare presenti i suoi rischi; quali e quanti? I primo
rating o, meglio, il primo modello di valutazione dei rischi
dell'investimento immobiliare {modello Rer-Real estate risk)
¢ stato messo a punto da Claudio Cacciamani, docente di
. Economia deﬁli intermediari finanziari presso la facolta di
I'Universita di Parma, con la collaborazione
della Deutsche bank Fundlmmuhnllaﬂ e Larry Smith Iafia
(societi di servizi leader nel mercato italiano dei centri
commerciali). #f rischio immobiliare-una soluzione di rating
dell‘investimento immobiliare (Egea editore, 14 curo} illustra
in maniera dl:tta.gl:aia questo nuovo modello Rer e la sua
applicazione pra.i.lca. Ed & l]u:lndl destinato a costituire un
buon supporto tecnico per gli investitori e operatori del
setlore, alle prese con la delicata scella del prnprm
porlafﬂglm di atfivita. Oltre al lavoro di Cacciamani, il libro
raccoglie contributi di Federico Musso, analista dit
investimenti i Deulsche bank Fundimmahili,ari, Corrado
Vismara, chief development & consulting di Larry Smith, ¢
Federica lelasi, collaboratrice diparlimentlo economia
Universita di Parma, (A.D.M.}



