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e il valore d’impresa
D1 CLAUDIO CACCIAMANI®

neord aeel, sembrang nori alle Lobiettive comune viene individuato  mento arteso e agll effece] sul costa del

azstende & al sogeetto economico nella massimizzazione del valore azien capitile

i psse SOprattutio L_'|1 efferti dale. In particolane, .t;‘]":.l._.H'.-.i. ) e teo Lin uleeriore APProCCio, sempre di ore-
negativi dei rischi puri, ma non lalora  rie della Finanza Aziendale, 51 possono. gine  statunitense, ¢ costituite
corretta prevenzione € il loro efficace ingquadrare le varie metodologie di dall™Enrerpeise Risk Managerent™
fronteggiamento, soprattutto median-  traccamento del rischio come Invest v visone che estencle le funzioni del
e COPerturn  Hssicurativa P!H]'ITI-' menti da valutare in relazione al rendi risk manager verso la gestione i e
mediante mli azlond, infare, & ]"I'-!n‘-llf""i-
||-I '.";""l”ill"“i"'{' m 11'“"."-" efficace non
solo a preseevare, ma anche ad acere
scere il valore aziendale
Chiesto & particolarmente vero per le
societh quetate, | cul corsi azionar
dimostrane di essere influenzat in
modo significative da siniserl ed even-
t negativi che interessino la pestione
aziendale, come evidenziato nella
tabella sepuente (rratta dal libro Risch
puri ¢ walore d'lmpresa  -Edizioni
Goliardiche).
In conereta, occorre verificare critica-
mente come la gestione dei rischi puri SOCTETA EVENTO SINISTRO PERDITA DI VALORE
sziendali, anche se¢ non SOpracuo OCCORSO ALL'AZIENDA DELLE AZIOMI (MIL 3)
mediante il rrasferimento assicurativo 18D (1982, 1986) Tyhenal Tampering; richinmo 150
di essi, sia in grado di contribuire non prodoto
sole al manteniments, ma anche Union Carbade | 1984 HBhopal Responsabilith civile 530
all'acerescimento del valore dell'impre- da inquinamenti
sa. Cio & possibile agendo sugli aspetti 1985} Rlioe tccadiors &5
patrimoniali, finanziar e reddiruali e InUInEMEnt o
sulle relazioni che l'mpresa detiene Pl (198 Feehnugps Responsahilith civile n
can l'ambiente e con | soppenti porta- versa terei
tort di interessi nel suci confronti, . =i ;

] 1755) Marco Esplosione e meendio J10
|11 MErito, t:‘. |L'1TL'anLlra recente in
tema di risk management, superando 1938) Piper Alpha  Esplosionz & incendio 1400
la eradizionale visione assicurativa & Pan Am (1982 Lockerbie Anto di terrosismo il
':-]H“l[ll])ﬁﬁa'!!'ﬁ W.EH aspetts [{_‘Cﬂﬂlll",f\_":i‘:"l:" Exxon ( 1989) Valdez Inquinamenio |15
inpepneristici, 81 orients verso un per- amhientale
':Il_"m“ di E*'rjx:-ergunl“ can la _IICLI'T-'“' del- Phillips ( 1989} Padadena Esplosione e incendio [RIEY]
Fimpresa, affinché la scelea delle diver
g6 recniche di mattamento del tschic Perrier (1990) Hemsene Richinmo prodotta 270
oSS e55ETE JUANTO mal cOETente Con Dammler Bene (1 95%6) Classe A Richinma prodotto Md
i pitr generali obiettivi stratepici del Moulines (1998) Friatino Richimo acidots M
l'impresa stessa. )
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itipd di rischio (con linclusione, quin-
di, di quelli imprenditoriali), attraverso
i vislone mneegrata g sistematicn in
grado di condurre all'ndozione di scel-
te sirategiche cosrenti con Pambiente
giterne ¢ caratterizzate da Heell i
ineertezzo nccettabili. Lo necessith di
una moelteplicith di azioni coordinate,
che interessane aspett di mitre le fun
stond aziendali e la stessa probabilich di
gopravvivenza dell'fmpresn,
conducona nun miEtamen-
to chel muolo del risk mann
ger, do unp posizone sulb
ordinat ed  esecutiva, a
WL AUEODOIma Toriemaent
inteprita con le altre fun
iond e preivamenre partedd
pe b processt dioplanifica
slire srratepicn nelendale
M parte sun, l'esfieren delle
commpagnie Ji pssicurazione
gl oar sempre pit onentondo verso la
conslderazgtone degll abiertivi economi:
ot dell'impresa, fornendo copermure
rigsardanti non solo | rischi patrimo
niali, ma anche le conseguenze reddi
alis dovnite o interruzione paraale o
cotale dellarivie

1 comeriburo alla creazione di valare di
pull errumentl €1 realizza arreaverso la
prorezione del parrimonio da svalura:
sionl i aceivitd o dall'insorgenzo Jdi pas
sivith, ln scabilizzazione dei reddin, la

riduzicme del rischio specifico armibai-

RISCHIPURI g
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sa pud adottare per accrescere i pro-
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Mello scudio, innanzituro viene analiz
zara l'evoluzione del sk management,
anzione che, in un contesto sCmpro
pitn turbolento, & caramerizzat da un
allarpamente nel contenuti ¢ negli

olstettivi verso una cne Integrata

vilore aziendale, Sono, inoltre, desarit-
te le diverse fasi in cul eale artivich =i
esplica, concentrando  l'attenzione
sille recniche di finanziimento del
rischio e, in particolare, L copernur
ASSHCURL IV,

Lesame dei metndi oi walutazlone
d'impresn, nonche della loro evoluzio
ne verso criteri basacvsui Flusst econo
mico-finanziari attesl ¢, di consepuen
za, sulla capacied dell'impresa di perse
pitire sencierl ol crescita goonomic
alere il breve periodo, precede 1] capito
ler dedicaro all'analist deplt effertl che 1l
veriflearst di un sindstro pud avere sul-
Paperacivitn dellimpresa, Uny rispostu
RN |.| a.l‘-;"'l-l'lllr.'l :I'mln'lll'.lli'n.'il. -.|Il.i|l.'
strumento o protezione del vl
priendali. Infine, viene messa inoevl
denz il ruolo che le compagnie i assi
curnzione e gl intermedion prodessio
nall sone chinmatl a svolpens,

Ouesti soggerti, in parcicolnee, neeimey

fosres

sov politiche db portafoglio ¢ mogy
attenzione ally consulenzi, possono
I Lp||rru-||r Lre Wn \.lll.llr '\|I|I|I-II'I-.I |
Fimpresa nella scelea delle agloni e
delle copertune pssicurative in arace i
CONSenrirTe il [1.'I"i1.!',elli1l'|L"I'|'ll -.ll'L'_ir
abiertivi i creseima, i sviluppo e
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