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FONSAI COSI S| POSSONO
TRUCCARE LE RISERVE

TSIV Linchiesta FonSai ha sollevato un interrogativo inquietante:
le compagnie possono giocare con le riserve per far emergere utili
inesistenti? Non & da escludere, ma il sistema sembrerebbe al sicuro

Quei magheggi coi sinistri

di Anna Messia

,e una falla nel si-
stema assicurativo,
sconosciuta finora
ai pi? Leggendo
i documenti del

Tribunale di Torine che nei giorni
scorsi ha deciso l'arresto dell'in-
tera famiglia Ligresti e degli ex
vertici FonSai (ora passata al
gruppo Unipol) appaione parti-
colari piuttosto inquietanti su
una leva che i manager di una
compagnia di assicurazione po-
trebbero alzare o abbassare a lore
piacimento, al fine di aumentare
o ridurre l'utile a seconda delle
necessita. Se ¢’ bisogno di far
emergere un bel risultato netto

per staccare un buon dividen-
do (quello che nel caso FonSai,
seconde la Procura, serviva
all’azionista Premafin) basta ri-
durrela riserva sinistri. Il tastine
magico che, se attivato, puo svuo-
tare rapidamente le casse della
compagnia (di ben 538 mln nel
caso di FonSai, sempre secondo
gli inquirenti), a danne di azio-
nisti e assicurati. Possibile che
mentre si lavora a Solvency 11 per
aumentare la capitalizzazione sia
sfuggito questo particolare?

Cos’e, in dettaglio, la riserva
sinistri? «Sono le somme, che le
assicurazioni devono iscrivere a
bilancic alla fine di ogni esercizio,
necessarie a far fronte ai paga-
menti di sinistri relativi a quello
stesso esercizio e di quelli di eser-
cizi precedenti non ancora pagati».
spiega Claudio Cacciamani, or-
dinarioc di Economia degh
intermediari finanziari =¥iiEnr
dEEERO w0k, responsabile
del laboratorio di ricerca sulle as-
sicurazioni e gestione dei rischi.
Riserva che, secondo la legge che
disciplina il settore (il Codice del-
le Assicurazioni), va calcolata in
virti di una prudente valutazio-
ne effettuata in base a elementi
obiettivi, in particolare prenden-
do a riferimento il «costo ultimo»,
che tenga conto di «tutti i futu-

L’ANDAMENTO DELLA RISERVA SINISTRI TRA LE COMPAGNIE ITALIANE
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Fonte: Uniparmassicurazioni. Laboratorio di ricerca sulle assicurazioni e gestione dei rischi. Dipartimento di Economia,
Osservatorio sulle innovazioni e sulfe performance delle compagrie df assicurazione
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Claudio

dati storici e prospetti affidabili
e comungque delle caratteristiche
specifiche dell'impresa». Almeno
sulla carta, insomma, i presidi
sembranoc numerosi ma poi, nel
concreto e nella lunga catena che
porta alla determinazione finale
della riserva (dai liquidatori, che

stimano i1 danni sul territorio,
agli attuari e ai vertici dell'im-
presa) gli elementi di aleatorieta
non mancano. Del resto per «une

Cacciamani g

ri oneri prevedibili sulla base di

stesso sinistro» non e rarc che due
imprese che operano in coassicu-

razione decidanc di accantenare
ariserva una cifra differente», ag-
giunge Cacciamani. Insomma, a
ben vedere, se qualche compagnia
decidesse di raschiare il fondo del
barile per evitare magari aumen-
ti di capitale, potrebbe avere in
effetti qualche spazio di manovra.
Ma ci sono almeno due elementi
che possono far stare tranquil-
li azionisti e assicurati. Il gioco
(sempre che le autorita di control-
lo facciano la loro parte, ndr) non
potrebbe andare avanti per trop-
po tempo», spiega Cacciamani,
«a breve quei sinistri dovran-
no essere effettivamente pagati
e il tentative dell'impresa di ac-
cantonare meno del necessario
sarebbe subito scoperte». Anche
se, come insegna sempre il ca-
so FonSali, bisogna stare attenti
ad altri trucchetti, come quello
di chiudere prima del tempo i si-
nistri (senza dover accantonare
riserve) per poi essere costretti a
riaprirli 'anno successivo (senza
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coperture messe da parte). Ma c'e
anche un altro elemento positivo:
guardande l'intero sistema assi-
curativo italiano, secondo i dati
raccolti dall'Osservatorio coordi-
nato da Cacciamani, emerge che
dal 2010 al 2012 i sinistri effet-
tivamente pagati rispetto alle
riserve accantonate sonc dimi-
nuiti. Come dire che il sistema
delle riserve sembra tenere. (ri-
produzione riservata)
Quotazioni, alire news e analisi su
www.milanofinanza.it/assicurazioni
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