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Fonte: Parte II, par. 2.1 Delibera Covip n. 122 del 17 giugno 1998, Il rendiconto della fase di accumulo, documento di Stato Patrimoniale.

Analogamente a quanto prevede la normativa nazio-
nale per le societa, gli amministratori del fondo pen-
sione devono redigere una relazione sulla gestione.
Tale strumento informativo di corredo al bilancio for-
nisce agli stakeholder elementi utili alla comprensio-
ne del documento e dei fenomeni gestionali. Infat-
ti, esso ¢ indispensabile nell'assunzione di decisioni
consapevoli.

Nello specifico, lo stesso descrive:

- 1a politica di gestione seguita dalla forma pensioni-
stica e 'andamento della stessa, con il dettaglio per
comparto di investimento;

- la situazione complessiva (previdenziale e ammini-
strativa) alla chiusura dell'esercizio, i fatti di rilievo av-
venuti successivamente a tale data e le prospettive fu-
ture della gestione;

- le performance realizzate dall’ente, in termini di ri-
schio e di rendimento, con il confronto rispetto ai
portafogli di riferimento (benchmark) e I'analisi de-
gli scostamenti rilevati;

- Iimpatto degli oneri di negoziazione sulle perfor-

mance ottenute e l'incidenza dei costi della gestione
amministrativa (utili a valutare l'efficienza del fondo);
- le operazioni effettuate in conflitto di interesse.
Diversamente da quanto visto finora, nei fondi pen-
sione aperti si prevede la redazione di un rendiconto
da parte degli amministratori dellintermediario con
la collaborazione del responsabile del fondo.

Il documento, da allegare al bilancio dell’ente istitu-
tore, deve essere da questi approvato entro tre mesi
dalla chiusura dell'esercizio.

Analogamente al bilancio dei fondi negoziali, il ren-
diconto ¢ composto dai documenti di stato patrimo-
niale, conto economico e nota integrativa, distinti in
funzione della fase e del comparto di riferimento. A
corredo di tali schemi contabili € prevista la relazio-
ne sulla gestione.

A differenza dei fondi chiusi, non sono previsti sche-
mi di sintesi, mentre, a parita di contenuto informati-
vo, la struttura dei documenti contabili si adatta alle
caratteristiche dei fondi aperti, come mostrano gli
schemi sottostanti.
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