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Assicurazionigiornale delle

Il bilancio dei fondi negoziali a contribuzione 

definita deve essere approvato, entro quattro 

mesi dalla chiusura dell’esercizio, dall’assem-

blea o da parte di un altro organo stabilito dal-

lo statuto.

Secondo la delibera, esso è composto da uno 

schema sintetico di stato patrimoniale e di con-

to economico, a cui si aggiunge una nota inte-

grativa contenente informazioni di dettaglio.

Gli schemi di stato patrimoniale e di conto eco-

nomico sono esposti in forma scalare e includo-

no al loro interno una sezione riferita alla fase 

di erogazione delle prestazioni, al momento non 

compilata, in quanto l’autorità disciplina solo la 

fase di accumulazione. 

In entrambi i documenti le voci sono contrasse-

gnate da numeri e sono esposte secondo il crite-

rio della pertinenza gestionale, non in base alla 

liquidità delle poste.

Con riferimento al prospetto patrimoniale, la 

norma classifica le attività e le passività a secon-

da della tipologia di gestione (diretta o affidata 

in outsourcing), mentre le macroclassi a secon-

da dell’attività (amministrativa o previdenziale).

stato patrimoniale

Fonte: Parte I, par. 2.1 Delibera Covip n. 122 del 17 giugno 1998.

L’attivo dello stato patrimoniale è composto da cinque 

macroclassi:

• Investimenti diretti: include il valore degli investi-

menti gestiti direttamente dall’ente. Pertanto nel-

la maggior parte dei fondi di nuova costituzione che 

affidano gli investimenti a gestori esterni tale voce è 

nulla, mentre è valorizzata in quelli preesistenti che 

effettuano investimenti in proprio.

• Investimenti in gestione: comprende il valore degli 

investimenti affidati in outsourcing a gestori finan-

ziari (es. depositi bancari, titoli emessi da Stati o or-

ganismi internazionali, titoli di debito quotati e non, 

opzioni acquistate), mediante la stipula di un’apposi-

ta delega. Per il principio di prevalenza della sostan-

za sulla forma, ne fanno parte anche le risorse date in 

gestione, ma con garanzia di restituzione del capitale 


