LCONSUMATORI & COMPAGNIE §

La disciplina dei conglomerati finanziari

Lo husione tra gruppi hancart & assicirativi _uD:m_u_um diventare il nuove leitmotiv del marcalo finonce. Dal punic di vista _.mmn_P

quesli gruppi avranno necessitd di nuovi inquadramenti normativi. E | gioristio.
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* |l tentative di conquista di Bl da parte
di Unipol & definitivamente tramontate,
Tuttavia, il tentativa di Opa lanciate dalla
compognia balognese ho svidenzicto un
prablemo: come devono essere conside-
rati, dal punto di vista legale, | conglome-
rati assicurativi-finanziari di questo fipo?
L'argomento & state oggetio di autorevali
ma contrastanti pareri giuvridiei, Un fema
che potrebbe diventare di grande attualife
nel coso in cui venissero o consclidarsi i
legami tra banche e assicurazioni, e vice-
VETSO, oftualmente sela alla staio embrie-
nale, E; _._QEE_Em:wm, .n__._n_n.n_.n_ decollera
definitivaments il polo boncaric-ossicura-
tiva del gruppa Sanpoola.

Sia le banche, sia le compagnie di assi-
curgzione sono intermediar finanziari, che
si rivalgona al pubblico offrendo servizi di

impiego del risparmio. Le prime viilizzano

prodofti tradizionali, comes cerificati, de-
pesiti, obbligezioni, & innevativi quali fon-
oi, titali strutiurati, & via dicenda, Le sscon-
de si pongono sul mercato con i vari pro-
dotti del romo vita spesso con forti conne-
tazioni finunziarie, come le polizze unit
linked & index linked. In questa campe nan
si dovreblbero porre problemi rilevanti per
verificare il cambiamento di notura di una
compaognic di assicurazions che acquisis-
se una banca di maggior dimensioni, In
concreto, il gruppo assicurative compre-
rebbe un sconcorrente® nel medssime
compo di aziene, che offre servizi di ge-
stione del risparmic in shetta competizione
con | propr. Sul piano economico-finon-
ziarie, di conseguenza, non si potrebbe
parlare di una rilevante diversita di natura
= di mutomenio dell'oggetic socials.

Cids che appore moggiormente rilevan-
te & Vativite di valutazions e fnanzie-
mento dei rischi. Lo banca & deputata a
svalgers professionolmants un'oftivita di
valutezione o finanziamente di rischi im-
prenditoriali, che possone dare luoge a
utili cosi come a perdite. Spetta poi alla
banca deciders s ricsvere una remune-

razions fissa, came gli interventi a fitolo di
prestite o di acquisto di obbligazioni fra-
dizicnali, o variabile, con | risultafi di im-
presa, medionte acquisizione di quate di
copitale azionaric. La compagnia di assi-
curazione, invece, wﬁn_mm ﬂ_ﬂummmu_o:n_-
mente un'offivitd di valuiozione e di finan-
ziomenta di rischi puri _::nm_._n:__ responsa-
hilita civile, colamitd naturali & via dicen-
do), che possone dare luoge sale a perdi-
te economiche.

| probleme della pravalenza dell‘atti-
viftt boncaria rispetio a quella assicurati-
va in un conglomerato finanziario, guin-
di, non devrebbe essere verificoto in fun-
zione della gestiona del rsparmia, ma -
spetto all’attivita di finanziamento dei ri-
schi. Se prevale il finonziomento dei ri-
schi imprenditoriali, siame in presenza di
una banca; se & prevalente il finanzia-
menta dei rischi puri, siomo in presenzo
di una compagnia di ossicurazions,

|| discorso diventa pit complessa nel
momente in cui si deve analizzars il po-
rametro su cui misurare lo prevalenzo
dell’ attivita E lecito fare riferimento ai ri-
cavi per interessi attivi & dividsndi rispst-

toa quelli per premi dssicurativi, oppure
occorre correggers qussh elementi oer il
rischio; perdite su crediti per le banche &
sinisiri per le compagnie di assicurazio-
ne? 5i deveno considerare le ssposiziconi
al rischis, il capitels impisgato | costi
gestionali annessi? lnalire, come devane
essere presi in considerazione gli stru-
menti di copertura dai rischi che le ban-
che 2 e assicurazioni pongens, o lore
volta, in essere, come lo securitisation
per le bonche & la riassicurazione per le
compagnie di assicurozione?

Gluesh temni, come st inhuisce, maritano
un infervento congiunto delle varie aute-
rita di vigilonza coinvolte; dato che le fu-
sioni fra colossi bancari e assicurativi sa-
ranng sempre pil frequenti @ complesse.
U'esigenza pit importonte & guella di
proteggere contemporaneaments i clien-
ti & gli investitori, | primi devono sssere in
grade di vedere saddisfatte le proprie
esigenze, e di pofersi tutelare do even-
tuali conflitti di interesse del conglomera-
te che offre servizi inanziar] e assicura-
tivi. Gli investiteri, da parte lore, da-
vranne essere informati in maniero effi-
cuce & confinua, per avere coscienza dei
molteplici rischi legofi all'investimento sul
conglemerate finanziario di cui stanne
acquistande azioni o aliri fitali di investi-
mento.



