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Jamie Brown,
managing director -

di Direct Line

A ssicura

L’intervista
Direct Line: al via
la vera gara

Focalizzazione sul canale web,
partnership con banche e gran-
de distribuzione, attenzione alla
qualita del servizio, investimenti
pubblicitari. Cosi la compagnia
incomincia una nuova fase com-
petitiva per conquistare un mag-
giore spazio nel sistema assicu-
rativo del nostro Paese

Nuovo Codice: la disciplina
dell'intermediazione

Esperienze

Le prospettive della
disfribuzione organizzata

Il canale GDO rappresenta per
I"assicurazione nel nosiro Paese
uno sbocca inferessante per acce-
dere a nuovi segmenti di clienfi

Storage




Gestione
Rischi

I mutamenti
economici, sociali,
naturali e commerciali
possono porre
crescenti problemi alle
imprese nel
fronteggiare i rischi
extraimprenditoriali e
nell’adempiere i propri
impegni nei confronti
dei finanziatori. Ecco
come, secondo Claudio
Cacciamani, docente di

. assicurazioni e

gestione dei rischi puri
aziendali, Facolta di
Economia, Universita
di Parma, dovrebbe
crescere l'attenzione

Il rating & da tempo oggetro di
varia attenziones capacica segna-
letica delle insolvenze, rappeorti
tra [inanziatorl e imprese, pro-
spettive di vigilanza, disponibi-
lita ¢ costo di finanziamend alle
aziende.

LI noto, peraltro, come [ model-
li di rating analizzine essenzial-
mente 1 rischi imprenditoriali,
che determinano in modo diret-
to le performance economico-fi-
nanziarie delle aziende e la laro
capaciti di ripagare il debito ai
linanziatori.

Ancota lrascurall risultano oli
eifetti positivi (se cllicact o ne
mativi (se inefficaci) che la pe
stiome ¢ |'assicurazione dei rischi
puri pudr avere sul rating azien
dale, Turtavia, va evidenziato
come in conseguenza di un sini-
stro aleune societa, anche quo-
tate, o siana fallite, o abblano
subitg pesant contraccalpi sul
mercare, o abbiano rischiato di
patire gravi perdite economiche
e finanziarie. In merito, di segui-
o s riportano alcuni cast rile-

Rischi puri e qualita del rating -

portate ingenti perdite, s¢ non
la vera e propria insolvenza, in
capo alle aziende colpite da essi.
In un future prossimo, quindi,
risulta sempre pi0 necessario
concentrare 'artenzione anche
sui rischi puri, excraimprendico-
riali. I mutamenti economici, so-
clali, natorali (fenomeni cata-
strofali), industriali (crescente
complessita e interdipendenza
produttiva) e commerciali (mag-
giore tutela del clientel, infat,
possana potre crescentl probile
mi alle imprese nel Frontegsia-
mento dei vischi extraimprendi-
lotiali ¢, di conseguenza, nel re-
golare adempimento det propri
impezni net confrontt dei finan
wiator,

L'assicurazione come valore
finanziario

In teeria, un'azienda che gesti-
sen e assicuri al meglio 1 propri
rischi puri, da un laro, tueli la
propria capacita di reddito e i
prapel Hussi di cassa futuri (an-
che ai fmi dell’ adempimenta del

sulla gESﬁﬂnE dei vanti di siniseri che hanno com- servizio del debito), dall'aloo, &
oo rischi puri . —- _
Societa Evento Sinistro Perdita (MIL 5)
18 (1982, 1986) Tylenol | Lemperngmichiamo 150
Union Carbide{1384} Bhopal Responsabilitd civile 530
Sandoz (1986) | Rhine | Incendiofinguinamento | 85
P&O (1987) | Zeebrugge | Responsabilita civile | 70
Shell 0il (1988) | Morco | Esplosione e incendio | 710
Decidental (1988) . Piper Alpha | Incendio ed esplosione 1.400
Fan Am [1988) | Lockerbie Terrarismo BB0
Exxon (1989) Valdez Inguinamento 11.500
Phillips {1989) | Pasadena | Esplosione e incendio 1.300
Perrier (1990) | Benzene  Richiamo prodotto 270
Daimler Benz {1996) | Classe A Richiame prodotto [ rr.ol.
Moulinex {1998) Tritatutte  Richiamo prodotto ‘ r.o,
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in grade di preservare efficace-
mente il valore delle saranzie
reali offerte ai finanziatori,

Al rignardo, raravia, vi sono di-
verse questioni rilevant aperte.
In primo luogo, gli investimenti
necessat alle azioni di preven-
ziohe possono appesaniire los
femente la struttura linanziana
diunimpresa, con clfert delete-
|'i. Hlli ALY 1IE]I'i”tII e ..‘:'-if;;licl”.k:'
mente, sulla disponibiliva ¢ sul
costo del credito, Sul plano e
conomico-finanziario, quindi,
un‘azienda potrebbe trascurare
la prevenzione ¢ il fronteggia-
mento, anche assicurativo, dei
rischi puri, con un evidente ri-
sparmio di investimenti e di co-
sti gestionali. D'altro canto, cosi
facendo, essa conterebbe sulla
mancata capacita dei fnanziato-
i di identificare e di valutare a
prion gl effetti economico-fi-
nanzian negarivi di tali tischi in
ipotesi di eventuale accadimen-
1o el sinistro,
secondariamente, ma solo in or-
dine di importanza, occorre oo
municare al meghio ai finanzia-
tori i rischi corsi e le vie intra-
prese per fronteggiarli o assicu-
rarli, Un'indagine condotta su
3 bilanci per lesercizio 2003 di
societa italiane quotate di vari
setton dimostra come la spesa
per premi assicurativi, spesso e-
levata in percentuale dei ricavi e
depli urili netti, sia guasi sempre
allocara genericamente, in made
agaregaro, nells voce “Servizi”,
Mella noty mtegrativa non si
hanno mat detragli, neanche mi-
nimi, sulle tpologie di polizze,
sui rischi coperti, sui capitali as-
sicurati ¢ sulle franchigie.
Infine, ma solo in ordine di e

sposizione, diventa
di primaria rile-
vanzd il rating del-
la compagnia di
assicurazione ¢ de-
ali eventuali riassi-
curatori che assi-
cuting un’asienda,
Mel casoin e, in
Fattd, tali soggenti
abliano un rating
‘il'llﬁll_:rl-(_'lrll_: d [.;lLl[._'”U
della sociera assi:
curats, 81 assisge-
rebbe a un deterio-
ramente del giudi-
zio anche per que-
st'ultima, A tale ri-
auardo, peraltro, |
noti eventi del settembre del
2001 & 1 sempre pil numeras si-
nistri catastrofali  indennizzati
hanne messo a dura prova il ra-
ting nen tanto desli assicuraton
domestici quanto, sopratiulto,
clei Hassicuraton inlermazsionali,

[jL?L:r'H]1Li ii] UeE rnercalo SL:THFIIZ'I:_:
pint olizopolistico ¢ con un ele
vato grado di collusione nei
grandi rischi. Cid implica la 1i-
duzione del numero di sogpett
in grado di assicurare efficace-
mente con la stessa qualith di ra-
ting le imprese richiedenti ga-
ranzie assicurative, specialmen-
te se grandi, quotate e con otti-
mi fondamentali.

Mel quadro delinearo, il vero
problema, peraltro non ancora
al centro dell'attenzione per cio
che elfettivamente  merita, &
quelle di tasterice sulla gualin
del rating le misure di gestione e
di assicurazione dei rischi puri
poste in atte dalle aziende. Olere
alla maggiore ¢ pin efficace co-
municazione richiesta in questo

campa, & opportune attivare un
forte coordinamento tra azien-
de, finanziatori, autorica di vigi-
lanza e assicuratori, Cio dovreb-
bie condurre all’elaborazions di
maodelli di rating ad hoe perle a
diende maggiormente esposte ai
rischi puri (s1 pensi alle imprese
chimiche e petrolifere, alle com-
pagnie aree, alle societh manifat-
turicre multinazienalil o ali’in-
clusione in quelli atrualmente u-
tilizzati del “valore™ finanziario
delle misure di prevenzione e di
guelle assicurative. Solo in rale
mado & possibile glungere a un
gindizio completo, efficace e,
soprattucto, durature sull'effer-
tiva solvibilica delle imprese,

Clawdio Caccramani,

Docente di Assicurazionf g
gestione dei fschi puri aziendali
Facolta dif Economia, Universita di
Parma

Claudio Cacciamani,
Docenta di
Assicurazioni e
gestione dei rischi purni
aziendali

Facolta di Economia,
Universitd di Parma

ottobre 2005 Assicura 45



