Gestione
Rischi

I mutamenti
economici, sociali,
naturali e commerciali
possono porre
crescenti problemi alle
imprese nel
|| fronteggiare i rischi
| extraimprenditoriali e
nell’adempiere i propri
| impegni nei confronti
.| deifinanziatori. Ecco
o m | come, secondo Claudio
Cacciamani, docente di
= assicurazioni e
gestione dei rischi puri
aziendali, Facolta di
Economia, Universita
_ di Parma, dovrebbe
(| crescere I'attenzione
U sulla gestione dei

[l pating & da tempo oggetio di
varka artenzione: capacili sepna-
letica delle insalvenze, rapporti
tra finanziatori e imprese, pro
spettive di vigilanza, disponibi-
lith e costo di finanziamenti alle
aziende.

E' noto, peraltro, come i madel-
li di rating analizzing essenzial-
mente | rischi imprenditoriali,
che determinane in modeo diret-
o le perlormance economico-H-
nanziaric delle aziende e la loro
capacita di ripagare il debito ai
linanziator.

Ancora Irascurat visultano gli
etfetti positivi (se elficact) o ne-
sativi {se ineflicacil che la ge-
stiome ¢ Lassicurazione dei rischi
pur puo avere sul rating azien-
dale. Tuttavia, wva evidenziato
come in conseguenza di un sini-
stro aleune societd, anche guo
tate, o siano fallite, o abbiano
subiro pesant contraccolpi sul
mercato, o abblano rischiato di
pative gravi perdite econamiche
¢ [inanziarie. In merito, di segui-
lo si riportano alcuni casi rile-
vanti ¢i sinistri che hanno com-

Rischi puri e qualita del rating

portato ingenti perdite, se non
la vera e propria insolvenza, in
capo alle aziende colpite da essi,
[n un future prossime, quindi,
risultd sempre pil necessaro
concentrare ['attenzione anche
sui rischi purd, extraimprendito-
tiali. L mutament economict, so-
ciali, natrall Uenomeni cata-
strofalil, indusceiali (crescente
complessid ¢ interdipendenza
produttival ¢ commerciali (mag-
siore tutel del clientel, intatt,
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mi alle imprese nel fronteagia-
mento dei rischi extraimprendi-
toriali e, di conseguenza, nel re-
solare adempimento dei propri
impegni nel confronti dei finan
zlatord,

L'assicurazione come valore
finanziario

[n tepria, un'azienda che gesti-
sen ¢ assicuri al meglio i propri
rischi puri, da un lato, tatelt la
propria capacita di reddito e 1
propri Hussi di cassa luturt fan-
che ai fini dell'adempimenta del
servizio del debito), dall'aleeo, &

rischi puri

Societa
181 (1982, 1986)

Union Carhide{1984)
Sandoz (1986)

P&O (1987)

Shell 0il (1988)
Occidental {1988)
Pan Am (1988)
Exxon {1 989]
Phillips {1989)
Perrier (1990}
Daimler Benz (1996)
Moulinex {1998)

Sinistro

Evento Pardita (MIL %)
Tylenol ;?Qjﬁggmmhmmﬂ 150
Bhopal Responsabilita civile 530
Rhine Incendio/inquinamento 85
Zeebrugge  Responsabilita civile : 70
Norco Esplosione e incendio | 710
| Piper Alpha  Incendio ed esplosione 1.400
Lockerbie  Terrorismo 660
Valdez Inquinamento 11.500
Pasadena Esplosione e incendio ! 1.300
Benzene Richiamo prodotto 270
| Classe A Richiamo prodotto n.d.
| Tritatutto | Richiamo prodotto n.d.
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in grado di preservare efficace-
mente 1 valore delle garanzie
reali offerte ai linanziatort,

Al rigoarde, wttava, vi sono di-
vierse questioni rilevant aperte.
In primo luogo, gli investiment
necessari alle axioni di preven-
ziome possono appesantive lop-
termente fa struttura linanziaria
diun'impresa, con efferti delete-
ri sul sue raring e, conseguente-
mente, sulla disponibilita ¢ sul
costo del credito, Sul piano ¢
conomico-finanziario, quindi,
un'‘azienda potrebbe trascurare
la prevenzione e il fronteggia-
menta, anche assicurative, del
vischi puri, con un evidente ri-
sparmio di investimenti e di co-
sti gestionali, D'altro canto, cosi
Facendo, essa conterebbe sulla
mancata capaciti dei finanziato-
ti di identificare e di valutare a
prioei gli efferti economico-H-
nanziari negativi di ali vischi in
ipotesi di eventuale accadimen-
rov el sinistro.
Secondariamente, ma solo in or-
dine di importanza, occorre co-
municare al meglio ai finanzia-
tor 1 rschi corsi e le vie intra:
prese per fronteggiarli o assicu-
rarli, Un'indagine condotta su
65 bilanci per l'esercizio 2003 di
societa italiane guotate di var
settorl dimostra come la spesa
per preini assicurativi, spesso e-
levata in percentuale dei ricavi e
dhegli utili nettd, sia quasi sempre
allocata gcn:.‘rimmmrtl.e, in modo
H\_L’_grﬁf_:ul“_, |'E(_‘|..|i-|. R !‘S&L'if'lzi'}.
Mella nota integrativa non sl
hanno mai deteagli, neanche mi-
nimi, sulle tipologic di polizze,
sui rischi coperti, sui capitali as-
sicurati e sulle franchigie,

Infine, ma solo in ordine di e

sposizione, diventa
di primaria rile-
vanza il rating del-
la compagnia di
assicurazione e de-
ali eventuali riassi-
curatori che assi-
curing un’azienda.
Mel caso in cul, in-
Fated, tali soesert
abhiano un rating
inferiore a quella
della socicth assi-

curdta, sioassiste-
rebbe a un deterio-
ramento del giudi-
zio anche per que
st'ultima. A tale i
guardo, peraliro, i
noti eventi del settembre del
2001 e { sempre pi0 numerost si-
nistri catastrofali  indennizzar
hanno messo a dura prova il ra-
ting non tanto degli assicurator
domestici quanto, soprattutto,
dei rlassicutatori internazionali,
operanti in an mercate sempre
pint oligopolistico e con un ele-
vato gracdo i collusione  nei
grandi rischi. Cio implica la ri-
duzione del numero di soggetti
in grado i assicurare efficace-
mente con la stessa qualita di ra-
ting le imprese richiedenti ga-
ranzie assicurative, specialmen.
te se grandi, quotate € con otti-
mi fondamentali,

Mel quadre delineato, il vero
problema, peraltro non ancora
al centro dell’attenzione per cio
che effertivamente merita, &€
quello di trasterire sulla qualita
del raring le misure di gestione e
di assicurazione dei rischi puri
poste in acto dalle aziende, Olre
alla magpiore e pin efficace co-
murnicazione richiesta in questo

CAITII, £ Dol at [ivare un
forte coordinamenta tra azien-
de, finanziatori, autorita di vigi-
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maodelli di rating ad hoc per lea
ziende maggiormente esposte ai
rischi purl (si pensi alle imprese
chimiche e petrolifere, alle com-
pagnie aree, alle societa manifar-
turiere multinazionalil o all'in-
clusione in quelli attualmente u-
tilizzati del “valore” finanziario
delle misure di prevenzione e di
quelle assicurative, Solo in tale
modo & possibile giungere a un
gindizio :mph:Lu, ellicace e,
SOPTALIILLL, duraturo sull'effer-
tiva solvibilit delle imprese,
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